F1 Daily Notes

13 August 2026

I Global News

Americas

Inflasi AS terus melandai. Inflasi AS turun menjadi 3,4 % YoY pada Juli 2026 dari
3,5% pada bulan sebelumnya, sementara inflasi inti turun menjadi 2,5%,
keduanya sesuai dengan ekspektasi pasar. Perlambatan terutama didorong
oleh meredanya tekanan harga energi dan biaya perumahan, sehingga
mengurangi urgensi bagi The Fed untuk kembali menaikkan suku bunga dalam
waktu dekat. Meskipun demikian, inflasi masih berada di atas target dan pasar
tetap mencermati risiko kenaikan harga energi yang dapat memengaruhi arah
kebijakan moneter ke depan.

Harga minyak lanjut menguat. Harga Brent naik mendekati USD89 per barel dan
membukukan kenaikan untuk sesi keenam berturut-turut seiring meningkatnya
keraguan pasar terhadap prospek tercapainya kesepakatan antara AS dan Iran
terkait pembukaan kembali Selat Hormuz. Pernyataan Presiden Trump yang
memperkeras posisi negosiasi menambah ketidakpastian pasokan energi
global, meskipun pembicaraan antara Iran dan Oman dilaporkan berlanjut.

Yield UST turun pasca data inflasi sesuai ekspektasi. Imbal hasil Treasury AS
tenor 10 tahun turun ke sekitar 4,65% setelah data inflasi Juli menunjukkan
inflasi utama dan inti bergerak sesuai ekspektasi pasar, sehingga meredakan
tekanan bagi The Fed untuk segera menaikkan suku bunga pada September.
Meski demikian, pasar masih mencermati risiko inflasi dari kenaikan harga
energi yang berlanjut di tengah ketidakpastian hubungan AS-Iran. Peluang
kenaikan suku bunga The Fed pada pertemuan mendatang kini dipandang lebih
berimbang dibanding beberapa pekan sebelumnya.

Europe

Inflasi Jerman menguat. Inflasi Jerman naik menjadi 2,8% YoY pada Juli 2026
dari 2,3% pada bulan sebelumnya, terutama didorong lonjakan harga energi
akibat kenaikan harga minyak. Meski inflasi jasa dan inflasi inti menunjukkan
moderasi, tingkat inflasi tetap berada di atas target ECB dan memperkuat
pandangan bahwa bank sentral masih akan berhati-hati dalam melonggarkan
kebijakan moneter. Sementara itu, pasar properti Inggris masih menunjukkan
permintaan yang lemah, meskipun ekspektasi harga rumah dan aktivitas
penjualan dalam jangka panjang mulai membaik secara bertahap.

Yield obligasi Eropa turun tipis. Yield Bund Jerman tenor 10 tahun turun ke
sekitar 3,15%, sementara gilt Inggris tenor 10 tahun berada di sekitar 4,95%
setelah harapan tercapainya kesepakatan terkait Selat Hormuz kembali
meredakan kekhawatiran inflasi dari sisi energi. Penurunan harga minyak
berpotensi mengurangi tekanan inflasi dan memberikan ruang lebih besar bagi
ECB maupun BoE untuk mempertahankan pendekatan kebijakan.

Asia

Pasar tenaga kerja Korea Selatan dan sentimen bisnis Jepang menunjukkan
arah yang berbeda. Tingkat pengangguran Korea Selatan naik menjadi 2,8%
pada Juli 2026 dari 2,7% pada bulan sebelumnya, sementara jumlah
pengangguran dan penduduk tidak aktif meningkat meski ekonomi masih
menambah 108 ribu lapangan kerja. Di sisi lain, sentimen manufaktur Jepang
membaik ke level tertinggi sejak Maret, didorong kuatnya permintaan
semikonduktor dan sektor terkait Al, meskipun pelaku usaha tetap berhati-hati
terhadap prospek ekonomi ke depan.

Yield Jepang naik, yield China tetap rendah. Yield obligasi pemerintah Jepang
tenor 10 tahun naik ke sekitar 2,84 % seiring meningkatnya ekspektasi kenaikan
suku bunga lanjutan oleh Bank of Japan, didukung oleh kekhawatiran inflasi
yang masih tinggi akibat pelemahan yen dan harga energi yang bertahan
elevated. Sebaliknya, yield obligasi pemerintah China tenor 10 tahun bertahan di
sekitar 1,7%, mendekati level terendah dalam setahun, setelah inflasi yang lebih
lemah memperkuat ekspektasi pasar terhadap tambahan stimulus fiskal dan
moneter untuk mendukung pertumbuhan ekonomi.

Last

ASIA

IDX 6.374
LQ45 634
Hang Seng 25.440
KOSPI 6.579
Nikkei 225 67.524
PCOMP 6.367
SET 1.613
SHCOMP 3.947
STI 5.721
TWSE 45,518
EUROPE & USA

DAX 26.331
Dow Jones 53.770
FTSE 100 10.833
NASDAQ 26.588
S&P 500 7.749
ETF & ADR

EIDO US (USD) 12,69
TLK US (USD) 14,64
COMMODITIES Last
Brent (USD/b) 89
WTI (USD/bl) 83
Coal (USD/ton) 130
Copper (USD/mt) 14.132
Gold (USD/toz) 4.408
Nickel (USD/mt) 16.948
Tin (USD/mt) 55.818
Corn (USd/mt) 481
Palm oil (MYR/mt) 4.510
Soybean (USd/bu) 1.183
Wheat (USd/bsh) 670
CURRENCY Last
USD/IDR 17.875
SGD/IDR 13.956
EUR/IDR 20.613
JPY/IDR 112,21
GBP/IDR 24,152
CHF/IDR 21,995
CNY/IDR 2.650
IDR 1 Month NDF (USD/IDR) 17.910
IDR 3 Month NDF (USD/IDR) 17.962
IDR 12 Month NDF (USD/IDR) 18.327
DXY 99,95

Chg (%)

1,69
1,29
(0,83)
3,68
0,83
0,63
0,32
(0,58)
0,88

(0,23)
(0,04)
59,05

0,54
0,26
Chg (%)
1,68
0,07

Chg (%)

0,08
0,08
0,15

(0,17)
0,87
0,70

(0,17)
4,40

(1,14)
1,24
3,32

1D

17.875
13.956
20.613
112,21
24,152
21.995

2.650
17.907
17.962
18.327
100,01

YTD (%)

Vol

(US$ mn)

(26,29) 805
(25,13) 406
(0,74) 10.342
56,12 18.626
34,14 48.070
5,18 64
28,02 1.966
(0,56) 138.802
23,13 1.382
57,16 25.898
7,52 226
11,87 1.570
9,08 256
14,40 6.850
13,19 6.976
MoM (%) YTD (%)
7,09 (32,14)
5,25 (30,45)
MoM (%) YTD (%)
17,03 47,88
16,72 46,06
0,70 20,47
4,80 13,76
7,00 2,06
1,24 1,81
5,07 37,63
4,28 4,40
1,23 12,81
(0,63) 11,16
2,33 18,59
iM 2025
18.105 16.690
13.980 12.969
20.657 19.566
111,72 106,52
24.255 22.399
22.405 21.007
2.670 2.388
18.157 16.708
18.245 16.738
18.627 16.909
101,24 98,32

FUND FLOWS & RATES

Foreign Flows Last
Equity - In/(Out) (IDRbn) 725
Bonds - In/(Out) (IDRbn) (420)
Rates Last
JIBOR O/N (%) 4,75
JIBOR 1M (%) 5,03
JIBOR 1Y (%) 5,71
SOFR (%) 3,64
EUON (%) 2,25
7D Repo Rate (%) 5,75
Deposit Facility Rate (%) 4,75
1Y Bond (%) 6,91
5Y Bond (%) 7,22
10Y Bond (%) 7,24
10Y Bond USD (%) 5,70
30Y Bond (%) 7,32

1w
1.646
4,560
1D (%)
4,75
5,03
5,71
3,64
2,15
5,75
4,75
6,95
7,22
7,24
5,73
7,32

M YTD

5.729 (70.426)
(1.570) 15.860

1M (%) 2025

4,75 3,75
5,03 5,03
5,71 5,71
3,55 3,87
2,24 1,98
5,75 4,75
4,75 3,75
7,24 4,85
7,18 5,55
7,24 6,07
5,48 4,88
7,35 6,71

Source: Bloomberg
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I Domestic News

MACROECONOMY

Rupiah melemah tipis jelang rapat Bl dan rilis data inflasi AS

Rupiah bergerak ke kisaran IDR17.870 per USD setelah penguatan dalam dua sesi sebelumnya, dipengaruhi data domestik yang masih
menunjukkan konsumsi rumah tangga belum sepenuhnya pulih, tercermin dari lemahnya penjualan ritel dan menurunnya keyakinan
konsumen. Meski demikian, pelemahan rupiah tertahan oleh ekspektasi kesinambungan kebijakan Bank Indonesia setelah Destry
Damayanti resmi menjadi calon tunggal Gubernur BI. Pasar kini menantikan rapat Bl pekan depan sertarilis data inflasi AS yang akan
menjadi faktor utama penentu arah nilai tukar dan pasar keuangan dalam jangka pendek.

MSCI pertahankan Indonesia di kategori emerging markets

MSCI tetap mempertahankan Indonesia dalam kelompok emerging markets pada review Agustus 2026, sehingga tidak ada perubahan
status pasar modal Indonesia dalam indeks global tersebut. Namun, MSCI menurunkan bobot Indonesia dengan mengeluarkan saham
GOTO dan CPIN dari MSCI Global Standard Indexes, di mana CPIN akan masuk ke MSCI Global Small Cap Indexes. Keputusan ini
berpotensi memicu penyesuaian alokasi dana pasif pada saham-saham terkait, meski status Indonesia sebagai bagian dari kelompok
emerging markets tetap terjaga.

Pemerintah fokus menjaga rasio utang tetap terkendali.

Posisi utang pemerintah mencapai IDR10.293,7 triliun atau setara 41,26 % terhadap PDB per Juni 2026, naik 3,8% dibandingkan Maret
2026. Meski demikian, Menteri Keuangan Purbaya Yudhi Sadewa menilai level tersebut masih jauh di bawah batas maksimal 60% yang
diatur dalam Undang-Undang Keuangan Negara. Ke depan, pemerintah berupaya menjaga keberlanjutan fiskal melalui pengendalian
defisit APBN, peningkatan efektivitas pengumpulan pajak, serta optimalisasi sumber pendapatan negara guna membatasi kebutuhan
tambahan utang di tengah tingginya biaya pembiayaan.

Pemerintah akan gunakan sebagian dividen BUMN sebagai cadangan fiskal
Menteri Keuangan Purbaya Yudhi Sadewa menyatakan pemerintah berencana mulai mengalokasikan sebagian dividen BUMN yang
dikelola Danantara kembali ke kas negara pada 2026 sebagai cadangan fiskal. Kebijakan ini bertujuan memperkuat kesinambungan
APBN dan membantu mengurangi kebutuhan penarikan utang baru di tengah tingginya biaya pembiayaan. Pemerintah menilai
pemanfaatan sebagian pendapatan Danantara dapat menjadi sumber tambahan bagi ketahanan fiskal, meskipun mekanisme dan
besarannya masih akan menunggu arahan lebih lanjut dari Presiden Prabowo.

DPR terima dua kandidat Deputi Gubernur Bl

Presiden Prabowo mengusulkan dua nama calon Deputi Gubernur Bank Indonesia, yaitu Solikin M. Juhro dan M. Anwar Bashori, untuk
dipilih DPR menggantikan posisi yang akan ditinggalkan Aida S. Budiman. DPR akan memproses pencalonan tersebut setelah masa
reses berakhir melalui mekanisme uji kelayakan dan kepatutan. Pengajuan ini melengkapi proses suksesi di tubuh Bank Indonesia
setelah sebelumnya Destry Damayanti diajukan sebagai calon tunggal Gubernur BI.

COMPANY

Pefindo pertahankan peringkat idAAA untuk SMGR

Pefindo menegaskan peringkat PT Semen Indonesia (Persero) Tbk (SMGR) di level idAAA dengan outlook stabil, serta
mempertahankan peringkat yang sama untuk Obligasi Berkelanjutan Il. Peringkat tersebut didukung oleh peran strategis SMGR bagi
pemerintah, profil keuangan yang konservatif, posisi pasar yang sangat kuat, serta jaringan fasilitas produksi dan logistik yang
terdiversifikasi dengan baik. Di sisi lain, persaingan industri semen yang ketat dan potensi kenaikan biaya produksi masih menjadi
faktor yang perlu dicermati terhadap kinerja perseroan ke depan.

ADMF siap melunasi obligasi dan sukuk yang jatuh tempo

Pefindo menyampaikan bahwa Obligasi Berkelanjutan VI Tahap Il Tahun 2023 Seri B senilai IDR385,2 miliar dan Sukuk Mudharabah
Berkelanjutan V Tahap Il Tahun 2023 Seri B senilai IDR48,7 miliar akan jatuh tempo pada 9 November 2026. Perseroan berencana
melunasi seluruh kewajiban tersebut menggunakan dana internal, dengan posisi kas dan setara kas per akhir Juli 2026 mencapai
sekitar IDR1 triliun. Peringkat kedua instrumen tetap berada pada level tertinggi, yaitu idAAA dan idAAA(sy), mencerminkan profil
kredit yang sangat kuat.

ISAT siapkan dana pelunasan obligasi dan sukuk

PT Indosat Tbk (ISAT) telah menyiapkan dana sebesar IDR255 miliar untuk melunasi Obligasi Berkelanjutan | Tahap IV Tahun 2016 Seri
E senilai IDR201 miliar dan Sukuk ljarah Berkelanjutan | Tahap IV Tahun 2016 Seri D senilai IDR54 miliar yang akan jatuh tempo pada 2
September 2026. Di sisi lain, kinerja operasional perseroan tetap kuat dengan pendapatan semester 1-2026 tumbuh 13,1% YoY
menjadi IDR30,65 triliun, didukung peningkatan ARPU dan pertumbuhan trafik data hampir 20% YoY, meskipun jumlah pelanggan
seluler mengalami penurunan secara tahunan.
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Exhibit 5. Yield curve Indonesian Govt. Bond Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
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Exhibit 7. Tren CDS Indonesia Exhibit 8. Komposisi investor SBN
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Exhibit 8. Fed rate berpotensi naik di 2026

Exhibit 9. Konsensus pasar terbelah akan pergerakan Fed rate

CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES s
90%
MEETING DATE 300-325 325-350 350-375 375-400 400-425 435-450 450-475 475-500 80%
9MB/2026  0.0% 00% 58.8% 40.1% 0.0% 00% 00% 0.0% 70% 59,90%
60% 51.60% 54,40%
10/268/2026  0D.0% 0.0% 45.3% 440% 0.8% 0.0% 00%  0.0% ,60% 18.40%
50% 45,60% ’
12902026 0.0% 00% 225% 45.1% 27.5%  4.9% 00% 0.0% 40,10%
0%
1272027 00% 58% 28.4% 40.5% 21.5% 3.6% 00% 00% 205
6
3172027 0.0% 17% 12.2% 31.8% 352% 165% 26% 0.0% 20%
4282027 0.0% 1.8% 12.4% 31.8% 350% 16.4% 26% 0.0% 10%
B92027  0.0% 1.8% 11.8% 303% 247% 17.3% 36% 0.2% 0%
TIZAZ02T 00%  1.6% 11.3% 20.7% 346% 19.4%  41%  03% 350-375 375-400
Q152027  0.1% 2.4% 128% 201% 332%  17.2%  28% 0.3% 1week © Prior M Current
10272027 0.3%  20% 13.6% 203% 325% 18.6% 3.6%  0.3%
1E02T 0.5%  40% 15.4% 30.5% 30.8% 152% 33%  05%
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IKaIender Ekonomi

Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI JUL 3-Aug-26
- Balance of Trade JUN 3-Aug-26
Inflation Rate YoY JUL 3-Aug-26
Core Inflation Rate YoY JUL 3-Aug-26
Infiation Rate MoM JUL 3-Aug-26
Tourist Arrivals YoY JUN 3-Aug-26
Car Sales YoY JUL 14-Aug-26
Retail Sales YoY JUN 11-Aug-26
Interest Rate Decision 19-Aug-26
M2 Money Supply YoY JUL 21-Aug-26
United States ISM Manufacturing PMIJUL 3-Aug-26
Unemployment Rate JUL 7-Aug-26
E ISM Services PMI JUL 5-Aug-26
e — Inflation Rate YoY JUL 11-Aug-26
Core Inflation Rate YoY JUL 11-Aug-26
Retail Sales YoY JUL 14-Aug-26
Australia Participation Rate JUL 20-Aug-26
& . . Westpac Consumer Confidence Change JUL 19-Aug-26
» o NAB Business Confidence JUL 12-Aug-26
Unemployment Rate JUL 20-Aug-26
Consumer Inflation Expectations JUL 21-Aug-26
China Manufacturing PMI JUL 31-Aug-26
- Inflation Rate YoY JUL 9-Aug-26
House Price Index YoY JUL 17-Aug-26
Japan Household Spending YoY JUN 7-Aug-26
‘ PPI YoY JUL 13-Aug-26
Balance of Trade JUL 20-Aug-26
United Kingdom [GDP YoY JUN 13-Aug-26
N |7 Inflation Rate YoY JUL 19-Aug-26
'/‘+‘\‘ Core Inflation Rate YoY JUL 19-Aug-26
Retail Sales YoY JUL 21-Aug-26

Source: Tradingeconomics.com
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I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor(Tahun)  series | 12-Aug-2026 | 11-Aug-2026 12-Aug-2025 13-Jul-2026 |
‘ ﬁ Last yield % daily [ Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR42 6,912 -0,027 6,939 1,153 5,759 -0,320 7,232
2 FR95 6,939 -0,043 6,982 1,229 5,710 -0,236 7,175
3 FR78 7,022 -0,049 7,07 1,120 5,902 -0.147 7,169
4 FR104 7,155 -0,042 7,197 1,226 5,929 -0,065 7,220
5 F109 7,162 -0,032 7,194 0,978 6,184 0,000 7,162
6 FR73 7,183 -0,034 7,217 0,921 6,262 -0,007 7,190
7 FRI1 7,170 -0,001 A 0,783 6,387 -0,044 7,214
8 FR100 7,242 -0,009 7,251 0,820 6,422 0,005 7,237
9 FR68 7,222 -0,020 7,242 0,737 6,485 -0,022 7,244
10 FR103 7,231 0,003 7,228 0,757 8,474 0,020 7.21
15 FR106 7,281 -0,001 7,282 0,499 6,782 -0,013 7,294
20 FR107 7,259 -0,003 7,262 0,422 6,837 -0,016 7,275
30 FR102 7,320 -0,009 7,329 0,441 6,879 -0,020 7,340
Global
12-Aug-2026 11-Aug-2026 12-Aug-2025
Country Ticker = ——
Last yield % daily Yield daily Yield yearly % monthly Yield monthly
Americas
USA USGGI10YR 4,693 0,004 4,688 0,404 4,289 0,069 4,624
Brazil GTBRLIOYR 14,710 0,081 14,629 0,923 13,787 0,213 14,497
Canada GTCAD10Y 3,691 -0,015 3,706 0,257 3,434 0,126 3,565
Mexico GTMXN10Y 9,147 -0,003 9,150 -0,013 9,160 0,058 9,089
Europe
Germany GTDEMI0YR 3,159 0,002 3,157 0,416 2,743 0,052 3,107
UK GTGBP1OYR 4,970 0,008 4,963 0,345 4,625 0,000 4,969
Italy GTITLIOYR 3,942 -0,007 3,949 0,412 3,530 0,07 3,871
France GTFRF10Y 3,978 0,001 3,977 0,570 3,408 0,084 3,884
Denmark GTESPIOYR 3,599 -0,002 3,601 0,300 3,299 0,035 3,564
Sweden GTSEK10Y 2,990 -0,009 2,999 0,504 2,486 0, 2,879
Norway GTNOK10Y 4,340 -0,015 4,355 0,452 3,888 0,000 4,340
Poland GTPLN10Y 5,848 0,036 5,812 0,449 5,399 0,464 5,384
Portugal GTPTEI0Y 3,495 -0,002 3,497 0,363 3,132 0,037 3,458
Spain GTESP10YR 3,599 -0,002 3,601 0,300 3,299 0,035 3,564
Netherlands GTNLGI10YR 3,250 0,004 3,246 0,346 2,904 0,056 3,194
Switzerland GTCHF10YR 0,370 -0,017 0,387 0,121 0,249 -0,038 0,408
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 5,695 -0,037 5,732 0,562 5,133 0,176 5,619
Japan GTJPY10YR 2,845 0,036 2,809 1,351 1,494 0,069 2,776
India GIND1OYR 8,778 -0,001 6,779 0,286 6,492 0,047 6,731
China GTCNYT0YR 1,702 -0,004 1,706 -0,026 1,728 -0,034 1,736
South Korea GTKRWI10Y 4,207 0,016 4,191 1,429 2,778 -0,033 4,240
Australia GTAUD10Y 5,025 -0,010 5,035 0,783 4,242 0,166 4,859
Malaysia GTMYR10Y 3,736 -0,004 3,740 0,360 3,376 0,109 3,627
Singapore GTSGDI1OYR 2,270 -0,035 2,305 0,330 1,940 0,133 2,137
New Zealand GTNZD10Y 4,694 0,012 4,682 0,302 4,392 0,080 4,614
Thailand GTTHB10YR 2,008 0,019 1,989 0,556 1,452 0,097 191
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