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Global News

Americas

AS rencanakan tarif tinggi untuk obat generik impor mulai 2028. Pemerintahan
Presiden Trump berencana mempertahankan tarif 0% untuk impor obat generik
hingga Agustus 2028, sebelum menaikkannya menjadi 100% selama satu tahun
dan kemudian 200% setelahnya sebagai upaya mendorong relokasi produksi
obat generik ke dalam negeri. Kebijakan ini berpotensi meningkatkan tekanan
pada rantai pasok farmasi global dan mendorong produsen meninjau kembali
strategi investasi serta lokasi produksinya untuk mempertahankan akses ke
pasar AS.

Harga minyak kembali naik seiring memanasnya tensi di Laut Merah. Harga
minyak mencapai level tertinggi dalam enam minggu setelah kelompok Houthi
yang didukung Iran menyerang kapal tanker minyak Arab Saudi di Laut Merah,
memperbesar kekhawatiran terhadap keamanan jalur distribusi energi selain
Selat Hormuz. Ketegangan AS-lIran yang terus berlanjut, termasuk serangan
militer yang masih berlangsung dan minimnya kemajuan menuju perundingan
damai, terus menopang premi risiko pada pasar energi global.

Yield UST naik ke level tertinggi dalam lebih dari dua bulan. Imbal hasil Treasury
AS tenor 10 tahun naik ke sekitar 4,64% seiring meningkatnya kekhawatiran
inflasi akibat lonjakan harga energi yang dipicu berlanjutnya konflik AS-Iran dan
minimnya perkembangan menuju perundingan damai. Meskipun data CPI dan PPI
Juni menunjukkan tekanan inflasi yang lebih rendah dari perkiraan, pasar masih
memperkirakan peluang kenaikan suku bunga The Fed pada September tetap
terbuka, sementara FOMC diperkirakan mempertahankan suku bunga pada
pertemuan pekan depan.

Europe

Inflasi Inggris melandai ke level terendah sejak Maret 2025. Inflasi tahunan
Inggris turun menjadi 2,6% pada Juni 2026 dari 2,8% pada Mei, lebih rendah dari
ekspektasi pasar, didorong oleh perlambatan harga transportasi, bahan bakar,
dan makanan. Penurunan inflasi ini menunjukkan tekanan harga mulai mereda,
meskipun inflasi masih berada di atas target Bank of England dan pasar tetap
mencermati risiko dari kenaikan harga energi global.

Yield obligasi Eropa bertahan tinggi meski inflasi Inggris melandai. Yield gilt
Inggris tenor 10 tahun naik ke sekitar 5,05%, tertinggi dalam dua bulan,
sementara Bund Jerman tenor 10 tahun bertahan di sekitar 3,18% karena pasar
masih mencermati risiko inflasi akibat tingginya harga energi dan ketegangan di
Timur Tengah. Meskipun inflasi Inggris turun menjadi 2,6 % pada Juni 2026 dan
ECB diperkirakan menahan suku bunga pada pertemuan pekan ini, ekspektasi
kenaikan suku bunga lanjutan oleh BoE dan ECB masih tetap bertahan.

Asia

Otoritas Jepang kembali menegaskan kesiapan melakukan intervensi di pasar
valuta asing. Menteri Keuangan Jepang Satsuki Katayama menyatakan
pemerintah siap mengambil langkah di pasar valuta asing apabila pergerakan yen
yang berlebihan mengancam stabilitas keuangan, setelah mata uang tersebut
melemah melewati JPY163 per dolar AS dan menyentuh level terlemah dalam
sekitar empat dekade. Pernyataan tersebut mencerminkan meningkatnya
perhatian pemerintah terhadap volatilitas nilai tukar, meskipun belum ada
indikasi mengenai level tertentu yang akan memicu intervensi.

Yield JGB naik, sementara yen tetap dekat level terlemahnya dalam beberapa
dekade. Yield obligasi pemerintah Jepang tenor 10 tahun naik ke sekitar 2,74%
seiring kenaikan harga minyak dan meningkatnya kekhawatiran inflasi akibat
konflik AS-Iran, yang berpotensi memperkuat ekspektasi normalisasi kebijakan
moneter Bank of Japan. Di saat yang sama, yen bertahan di sekitar JPY163 per
dolar AS, dengan pasar mencermati peluang kenaikan suku bunga BOJ yang lebih
cepat serta kemungkinan intervensi pemerintah untuk membatasi pelemahan
mata uang yang berkelanjutan.

Last Chg (%) YTD (%) Vol
(US$ mn)

ASIA
IDX 6.340 1,74 (26,68) 1.131
LQ45 637 1,42 (24,80) 493
Hang Seng 25.132 (0,04) (1,94) 12.338
KOSPI 6.748 3,56 60,13 16.309
Nikkei 225 66.232 3,26 31,57 51.913
PCOMP 6.334 (1,28) 4,64 94
SET 1.653 0,42 31,22 2.764
SHCOMP 3.864 1,79 (2,63) 201.608
STI 5.527 0,51 18,95 1.262
TWSE 44,233 4,20 52,72 24.791
EUROPE & USA
DAX 25.011 0,66 2,13 213
Dow Jones 52.225 0,74 8,66 1.613
FTSE 100 10.586 55,42 6,59 276
NASDAQ 25.837 1,29 11,17 6.831
S&P 500 7.509 0,89 9,70 7.615
ETF & ADR Chg (%) MoM (%) YTD (%)
EIDO US (USD) 12,70 1,36 2,17 (32,09)
TLK US (USD) 14,95 (0,07) 0,47 (28,98)
COMMODITIES Last Chg (%) MoM (%) YTD (%)
Brent (USD/b) 91 2,01 13,69 51,25
WTI (USD/bl) 84 2,26 12,29 47,94
Coal (USD/ton) 131 0,38 (9,10) 21,77
Copper (USD/mt) 13.885 1,93 2,13 11,77
Gold (USD/toz) 4.077 1,72 (1,89) (5,61)
Nickel (USD/mt) 17.085 0,92 (2,82) 2,64
Tin (USD/mt) 53.885 1,90 1,11 32,87
Corn (USd/mt) 475 0,48 7,04 3,20
Palm oil (MYR/mt) 4.535 (0,72) (1,28) 13,43
Soybean (USd/bu) 1.223 (0,29) 7,00 14,87
Wheat (USd/bsh) 678 0,59 10,42 24,23
CURRENCY Last iD iM 2025
USD/IDR 17.883 17.883 17.832 16.690
SGD/IDR 13.871 13.871 13.804 12.969
EUR/IDR 20.438 20.438 20.441 19.566
JPY/IDR 109,96 109,96 110,30 106,52
GBP/IDR 24.024 24.024 23.561 22.399
CHF/IDR 22.077 22.077 22.083 21.007
CNY/IDR 2.643 2.643 2.631 2.388
IDR 1 Month NDF (USD/IDR) 17.947 17.953 17.871 16.708
IDR 3 Month NDF (USD/IDR) 18.066 18.066 17.949 16.738
IDR 12 Month NDF (USD/IDR) 18.442 18.442 18.323 16.909
DXY 101,17 101,17 101,02 98,32
Foreign Flows Last iw iM YTD
Equity - In/(Out) (IDRbn) 31 1.007 (7.336) (75.585)
Bonds - In/(Out) (IDRbn) (2.390) (8.430) 16.160 8.590
Rates Last 1D (%) 1M (%) 2025
JIBOR O/N (%) 4,75 4,75 4,75 3,75
JIBOR 1M (%) 5,03 5,03 5,03 5,03
JIBOR 1Y (%) 5,71 5,71 5,71 571
SOFR (%) 3,57 3,57 3,62 3,87
EUON (%) 2,24 2,22 2,23 1,98
7D Repo Rate (%) 5,75 5,75 5,75 4,75
Deposit Facility Rate (%) 4,75 4,75 4,75 3,75
1Y Bond (%) 7,03 7,05 7,13 4,85
5Y Bond (%) 7,23 7,25 6,99 5,55
10Y Bond (%) 7,29 7,28 7,08 6,07
10Y Bond USD (%) 5,57 5,55 5,46 4,88
30Y Bond (%) 7,37 7,36 7,39 6,71

Source: Bloomberg
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I Domestic News

MACROECONOMY

Bl mempertahankan Bl Rate di 5,75% pada Juli 2026

Bank Indonesia secara mengejutkan menahan suku bunga acuan di 5,75%, berbeda dari ekspektasi pasar yang memperkirakan
kenaikan 25 bps, setelah sebelumnya menaikkan suku bunga sebesar 100 bps secara kumulatif sejak Mei untuk menjaga stabilitas
rupiah. Bl menilai inflasi masih berada dalam rentang target 2,5% +1% dan tetap mempertahankan proyeksi pertumbuhan ekonomi
2026 di kisaran 4,9%-5,7%, sambil terus mencermati risiko eksternal dan perkembangan nilai tukar.

Rupiah menguat menjelang keputusan Bl meski tekanan eksternal masih tinggi

Rupiah menguat ke sekitar IDR17.900 per USD menjelang pengumuman hasil RDG Bank Indonesia, di tengah ekspektasi pasar saat itu
terhadap kenaikan suku bunga untuk menjaga stabilitas nilai tukar. Dukungan juga datang dari terjaganya persepsi terhadap
fundamental domestik serta upaya pengendalian inflasi, meskipun kenaikan harga minyak, defisit perdagangan, dan arus keluar
modal asing sebelumnya masih menjadi faktor yang membatasi penguatan rupiah.

Bl longgarkan biaya lindung nilai valas dan perluas instrumen pasar valas

Bank Indonesia menurunkan biaya transaksi FX hedging swap bagi investor asing sebesar 10% sebagai bagian dari upaya
meningkatkan daya tarik aset keuangan domestik dan mendukung stabilitas rupiah. Selain itu, Bl memperluas operasi moneter valas
melalui peluncuran instrumen spot dan swap CNH-rupiah serta terus mendorong arus modal masuk melalui optimalisasi SRBI dan
perluasan implementasi Local Currency Transaction (LCT).

Kepemilikan asing di SRBI meningkat seiring masuknya arus dana portofolio

Porsi kepemilikan investor asing pada SRBI naik menjadi 27,11% atau setara IDR288,65 triliun per 20 Juli 2026, dari IDR238,09 triliun
sebulan sebelumnya. Bank Indonesia menyebut peningkatan tersebut didukung oleh daya tarik yield SRBlyang lebih tinggi, penurunan
biaya hedging swap valas sebesar 10% bagi investor asing, serta perluasan instrumen pasar valas termasuk transaksi CNH-rupiah,
yang bertujuan memperkuat stabilitas rupiah dan mendorong aliran modal masuk di tengah ketidakpastian global.

COMPANY

TBIG akan menerbitkan obligasi dan sukuk senilai IDR1,25 triliun

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk (TBIG) berencana menerbitkan obligasi sebesar IDR952,19 miliar dan sukuk ijarah sebesar
IDR302,16 miliar dengan tenor 3 tahun dan 5 tahun. Dana hasil penerbitan akan digunakan untuk membayar sebagian pokok pinjaman
kepada PT Bank UOB Indonesia, sebagai bagian dari pengelolaan struktur pendanaan dan kewajiban utang perseroan.

PPRO mencatat rugi bersih pada semester 1-2026

PT PP Properti Tbk (PPRO) membukukan rugi bersih sebesar IDR201,7 miliar pada semester |-2026, berbalik dari laba IDR47,2 miliar
pada periode yang sama tahun sebelumnya. Meskipun pendapatan tumbuh 20,3% YoY menjadi IDR171,2 miliar, perseroan masih
mencatat tekanan pada kinerja keuangan yang tercermin dari meningkatnya defisit menjadi IDR8,0 triliun dan turunnya ekuitas
menjadi IDR5,9 triliun per Juni 2026.

ADHI catat pertumbuhan laba bersih pada semester 1-2026

PT Adhi Karya Tbk (ADHI) membukukan laba bersih sebesar IDR8,5 miliar pada semester 1-2026, tumbuh 12,6% YoY dari IDR7,5 miliar
pada periode yang sama tahun lalu. Meskipun pendapatan turun 18,4% YoY menjadi IDR3,1 triliun, perseroan mencatat peningkatan
laba kotor dan laba usaha, sementara total liabilitas dan aset turun menjadi masing-masing IDR24,2 triliun dan IDR27,5 triliun per Juni
2026.
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Exhibit 5. Yield curve Indonesian Govt. Bond Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
750 13,00
P )
o—0—o- *—o o o\ 12,00
7.00 f
° e o \' 11,00
e © o © °
6.50 e . 10,00
6.00 ° 9,00
X o © X
5.50 8,00
L
500 ot 7,00 /.C
6,00
4.50
5,00
4.00 4,00
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y11Y12Y13Y15Y16Y18Y20Y25Y30Y40Y o ) " . s 10
—@=—Today Dec-25 Dec-24 @ Feb-26(before Iran-US&Israel war) INDO-GB AAA AA A BEB
s: PHEI, B Iritas HEI, BCA Sekuritas
Exhibit 7. Tren CDS Indonesia Exhibit 8. Komposisi investor SBN
140 100%
14% 15% 15% 13% 13%
130 90% 259 19%
120 80% 0% 38% 39%
110 70%
100 60% 479 I54%) 5
39% 4 57%)
o s0% 4 62 IN66% J67%
" ‘\f a0% & *E4 A
v
70 W w 30%
60 20% sorfillo o
50 10% EEE A pARA "B 7o 20 [ 20%
40 0%
NN NN I ININININININININININE O OV VOE OOV LLYY 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Jun-26
B
$~“L’§§<°'<°§§5’-—’~“““3§$3002283325-53&553’35%33““ W Domestic Banks B Domestic Non Banks Foreign Holders
Sources: Bloomberg, BCA Sekuritas Sources g Sekuritas
Exhibit 8. Fed rate ada peluang untung naik di 2026 Exhibit 9. Konsensus pasar terbelah akan pergerakan Fed rate
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I Kalender Ekonomi

Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI JUN 01-Jul-26
- Balance of Trade MAY 01-Jul-26
Inflation Rate YoY JUN 01-Jul-26
Core Inflation Rate YoY JUN 01-Jul-26
Inflation Rate MoM JUN 01-Jul-26
Tourist Arrivals YoY MAY 01-Jul-26
Car Sales YoY JUN 10-Jul-26
Retail Sales YoY MAY 08-Jul-26
Interest Rate Decision 22-Jul-26
M2 Money Supply YoY JUN 23-Jul-26
United States |ISM Manufactunng PMI JUN 01-1ul-26
Unemployment Rate JUN 02-Jul-26
E ISM Services PMI JUN 06-Jul-26
re— Inflation Rate YoY JUN 14-Jul-26
Core Inflation Rate YoY JUN 14-Jul-26
Retail Sales YoY JUN 16-Jul-26
Australia Participation Rate JUN 16-Jul-26
= ,é e Westpac Consumer Confidence Change JUN 14-Jul-26
» . NAB Business Confidence JUN 14-Jul-26
Unemployment Rate JUN 16-Jul-258
Consumer Inflation Expectations JUN 17-Jul-26
China Manufacturing PMI JUN 31-Jul-26
- Inflation Rate YoY JUN 08-Jul-26
House Price Index YoY JUN 15-Jul-26
Japan Household Spending YoY MAY 07-Jul-26
‘ PPI YoY JUN 10-Jul-26
Balance of Trade JUN 22-Jul-26
United Kingdom |GDP YoY MAY 16-Jul-26
~ | |21 Inflation Rate YoY JUN 22-Jul-26
2 I Core Inflation Rate YoY JUN 22-Jul-26
Retail Sales YoY JUN 24-Jul-26

Source:T’radingeconomics.com
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I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor (Tahun) \ Series 22-Jul-2026 \: 21-Jul-2026 22-Jul-2025 19-Jun-2026 |
‘ ‘ Last yield % daily [ Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR42 7,045 0,014 7,031 1,100 5,945 -0,0M 7,056
2 FR95 7,023 -0,026 7,049 1,176 5,847 -0,007 7,030
3 FR78 7,150 0,026 7,124 1,162 5,988 0,100 7,050
4 FR104 7,231 0,007 7,224 1179 6,052 0,136 7,095
5 F109 7,278 0,040 7,238 1,089 6,189 0,170 7,108
6 FR73 7,236 0,012 7,224 0,951 6,285 0,146 7,090
7 FRI1 7,243 0,008 7,235 0,837 6,406 0,110 7,133
8 FR100 7.272 0,030 7,242 0,829 6,443 0,099 7173
9 FR68 7.277 0,020 7,257 0,729 6,548 0,247 7,030
10 FR103 7,301 0,009 7,292 0,643 6,658 0,220 7,081
15 FR106 7,320 0,002 7,318 0,575 6,745 0172 7,148
20 FR107 7,300 0,000 7,300 0,415 6,885 0,153 7,147
30 FR102 7,354 0,01 7,343 0,398 6,956 0,122 7,232
Global
—— - 22-Jul-2026 21-Jul-2026 22-Jul-2025
Last yield % daily Yield daily Yield yearly % monthly Yield monthly
Americas
USA USGGI10YR 4,655 0,026 4,628 0,310 4,344 0,201 4,453
Brazil GTBRLIOYR 14,847 0,085 14,781 0,860 13,987 0,060 14,787
Canada GTCADI10Y 3,563 0,032 3,561 0,092 3,501 0,196 3,397
Mexico GTMXN10Y 9,245 0,072 9,173 -0,249 9,494 0,296 8,949
Europe
Germany GTDEMI0YR 3,170 0,007 3,163 0,581 2,589 0,186 2,984
UK GTGBP1OYR 5,034 0,005 5,029 0,465 4,568 0,192 4,842
Italy GTITLIOYR 3,991 0,008 3,983 0,559 3,432 0,295 3,696
France GTFRF10Y 3,969 0,007 3,962 0,706 3,263 0,228 3,741
Denmark GTESPIOYR 3,631 0,007 3,624 0,429 3,202 0,176 3,455
Sweden GTSEKI0Y 2,988 0,029 2,959 0,554 2,434 0,213 2,775
Norway GTNOK10Y 4,421 0,021 4,400 0,476 3,945 0,100 4,321
Poland GTPLN10Y 5,681 0,047 5,634 0,275 5,406 0,241 5,440
Portugal GTPTEI0Y 3,528 0,010 3,518 0,493 3,085 0,185 3,343
Spain GTESP10YR 3,631 0,007 3,624 0,429 3,202 0,176 3,455
Netherlands GTNLGI10YR 3,268 0,007 3,261 0,515 2,753 0,169 3,099
Switzerland GTCHF10YR 0,453 0,009 0,444 0,065 0,388 0,116 0,337
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 5,612 0,042 5,570 0,417 5,195 0,157 5,455
Japan GTJPY10YR 2,749 0,028 2,721 1,237 1,512 0,101 2,648
India GINDIOYR 6,801 0,007 6,794 0,494 6,307 -0,083 6,884
China GTCNYT0YR 1,725 -0,010 1,735 0,034 1,691 0,010 1,715
South Korea GTKRWI10Y 4,224 -0,018 4,242 1,408 2,816 -0,051 4,275
Australia GTAUD10Y 4,975 0,033 4,942 0,671 4,304 0,164 4,811
Malaysia GTMYR10Y 3,666 0,012 3,654 0,241 3,425 0,07 3,595
Singapore GTSGDI1OYR 2,283 0,061 2,222 0,204 2,079 0,241 2,042
New Zealand GTNZD10Y 4,701 0,020 4,681 0,148 4,553 0,269 4,432
Thailand GTTHB10YR 1,985 0,005 1,980 0,489 1,496 -0,043 2,028
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