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I Global News

Americas

Risalah FOMC tunjukkan perbedaan pandangan terkait arah suku bunga The
Fed. Mayoritas pejabat The Fed masih menilai risiko inflasi yang sticky, terutama
akibat kuatnya permintaan terkait Al, konflik Timur Tengah, dan dampak tarif,
sehingga sebagian anggota masih melihat kemungkinan perlunya kenaikan suku
bunga lebih lanjut apabila tekanan harga tetap tinggi. Namun, dalam skenario
dasar mereka, banyak pejabat memperkirakan suku bunga akan berada di level
yang sama atau sedikit lebih rendah pada akhir tahun, mencerminkan pendekatan
yang tetap hati-hati di tengah inflasi yang belum sepenuhnya kembali ke target
2% dan pasar tenaga kerja yang masih relatif solid.

Harga minyak melonjak di atas USD74 per barel akibat eskalasi konflik AS-Iran.
Crude oil menguat untuk hari ketiga berturut-turut setelah serangan militer AS ke
Iran meningkatkan kekhawatiran pasar terhadap gangguan pasokan energi dari
Timur Tengah. Eskalasi ketegangan ini mengubah sentimen pasar dari
sebelumnya mengkhawatirkan surplus pasokan menjadi fokus pada risiko
gangguan distribusi energi, sehingga berpotensi kembali mendorong tekanan
inflasi global dan volatilitas pasar keuangan.

Yield UST 10 tahun naik ke 4,60% di tengah kembali meningkatnya risiko inflasi.
Imbal hasil Treasury AS tenor 10 tahun mencapai level tertinggi sejak Mei setelah
lonjakan harga energi akibat eskalasi konflik AS-Iran memperkuat kekhawatiran
inflasi dan meningkatkan ekspektasi pasar terhadap kenaikan suku bunga The
Fed. Risalah FOMC juga menunjukkan sebagian pejabat masih melihat ruang
untuk pengetatan kebijakan lebih lanjut apabila inflasi inti tetap tinggi dan pasar
tenaga kerja bertahan kuat, sementara wacana pengurangan kepemilikan
obligasi jangka panjang oleh The Fed turut menekan pasar obligasi.

Europe

Pasar perumahan Inggris menunjukkan perbaikan bertahap meski masih lemah.
Survei RICS menunjukkan tekanan pada harga rumah di Inggris mulai mereda
pada Juni 2026, didukung oleh membaiknya minat pembeli dan peningkatan
transaksiyang disepakati dibanding bulan sebelumnya. Meski demikian, aktivitas
pasar masih berada di zona kontraksi, sementara penurunan jumlah properti baru
yang dipasarkan mengindikasikan pasokan yang semakin terbatas, dengan
prospek harga rumah dalam 12 bulan ke depan mulai berbalik positif secara
moderat.

Yield obligasi Eropa menguat seiring meningkatnya risiko inflasi akibat
lonjakan harga energi. Imbal hasil obligasi pemerintah Inggris, Jerman, Prancis,
dan Swiss naik setelah harga minyak kembali melonjak menyusul eskalasi
ketegangan di Timur Tengah, yang memicu kekhawatiran bahwa tekanan inflasi
dapat bertahan lebih lama. Kondisi ini mendorong pasar meningkatkan
ekspektasi pengetatan lanjutan oleh ECB dan BoE, sementara faktor politik di
Prancis dan peningkatan kebutuhan pembiayaan fiskal di beberapa negara Eropa
turut menambah tekanan pada pasar obligasi kawasan.

Asia

Rating Jepang masih steady oleh Moodys, namun Yen masih Jepang tertekan.
Moody's menyatakan belum mengubah pandangannya terhadap profil fiskal
Jepang meski pasar mulai mencermati rencana investasi pemerintah senilailebih
dari JPY370 triliun hingga 2040, sambil menunggu kejelasan lebih lanjut
mengenai sumber pendanaan dan implementasinya. Di saat yang sama, yen
kembali mendekati level terlemahnya dalam 40 tahun di sekitar 162,5 per USD
akibat penguatan dolar AS dan kenaikan harga minyak.

Yield obligasi Jepang dan Australia naik dipicu risiko inflasi dan tekanan fiskal.
Imbal hasil di Asia naik (Jepang >2,8% ke level tertinggi sejak 1997 & Australia
4,9%) didorong lonjakan harga minyak akibat ketegangan AS-Iran memperkuat
kekhawatiran inflasi. Untuk Jepang terdapat kekhawatiran pasar terhadap
rencana belanja jangka panjang pemerintah serta pelemahan yen yang
menambah tekanan bagi BOJ untuk memperketat kebijakan moneter.
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Last Vol

Chg (%) YTD (%)

(US$ mn)
ASIA
IDX 5.873 (1,89) (32,08) 529
LQ45 583 (2,02) (31,15) 298
Hang Seng 24.199 2,99 (5,58) 20.290
KOSPI 7.247 (5,35) 71,96 27.504
Nikkei 225 66.819 (2,11) 32,74 58.579
PCOMP 6.276 0,46 3,68 65
SET 1.576 (1,74) 25,13 2.735
SHCOMP 3.971 (0,49) 0,05 170.624
STI 5.370 0,51 15,57 1.380
TWSE 45.734 0,56 57,90 28.861
EUROPE & USA
DAX 24.897 (2,23) 1,66 284
Dow Jones 52.348 (1,09) 8,92 1.722
FTSE 100 10.489 54,00 5,62 340
NASDAQ 25.871 0,20 11,31 6.680
S&P 500 7.483 (0,28) 9,31 7.538
ETF & ADR Chg (%) MoM (%) YTD (%)
EIDO US (USD) 11,76 (2,16) 8,89 (37,11)
TLK US (USD) 14,06 0,79 (0,07) (33,21)
COMMODITIES Last Chg (%) MoM (%) YTD (%)
Brent (USD/b) 78 5,20 (15,43) 29,67
WTTI (USD/bl) 74 4,37 (17,62) 28,89
Coal (USD/ton) 129 0,86 (14,64) 20,09
Copper (USD/mt) 13.166 (1,50) (3,31) 5,98
Gold (USD/toz) 4.077 (0,70) (5,84) (5,60)
Nickel (USD/mt) 16.338 (0,06) (10,92) (1,85)
Tin (USD/mt) 52.095 (2,35) (0,35) 28,45
Corn (USd/mt) 456 (1,72) 2,30 (0,92)
Palm oil (MYR/mt) 4.503 0,45 (0,04) 12,63
Soybean (USd/bu) 1.192 (0,46) 5,00 12,00
Wheat (USd/bsh) 608 (1,74) 2,01 11,36
CURRENCY Last 1D iM 2025
USD/IDR 17.999 17.999 18.060 16.690
SGD/IDR 13.927 13.927 14.007 12.969
EUR/IDR 20.571 20.571 20.789 19.566
JPY/IDR 110,86 110,86 112,74 106,52
GBP/IDR 24.031 24.031 24.162 22.399
CHF/IDR 22.298 22.298 22.673 21.007
CNY/IDR 2.648 2.648 2.667 2.388
IDR 1 Month NDF (USD/IDR) 18.128 18.117 17.899 16.708
IDR 3 Month NDF (USD/IDR) 18.099 18.099 17.973 16.738
IDR 12 Month NDF (USD/IDR) 18.491 18.491 18.386 16.909
DXY 101,03 100,99 99,91 98,32
Foreign Flows Last iw iM YTD
Equity - In/(Out) (IDRbn) (690) (1.867) (14.112) (75.473)
Bonds - In/(Out) (IDRbn) 1.070 4.310 20.040 10.630
Rates Last 1D (%) 1M (%) 2025
JIBOR O/N (%) 4,75 4,75 4,25 3,75
JIBOR 1M (%) 5,03 5,03 5,03 5,03
JIBOR 1Y (%) 571 571 5,71 5,71
SOFR (%) 3,62 3,62 3,63 3,87
EUON (%) 2,24 2,25 2,00 1,98
7D Repo Rate (%) 5,75 5,75 5,25 4,75
Deposit Facility Rate (%) 4,75 4,75 4,25 3,75
1Y Bond (%) 7,28 7,27 7,26 4,85
5Y Bond (%) 7,26 7,13 7,34 5,55
10Y Bond (%) 7,29 7,19 7,28 6,07
10Y Bond USD (%) 5,51 5,44 5,64 4,88
30Y Bond (%) 7,36 7,34 7,29 6,71

Source: Bloomberg
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I Domestic News

MACROECONOMY

Rupiah kembali tertekan ke sekitar IDR18.000 per USD di tengah meningkatnya risiko global dan kekhawatiran domestik
Pelemahan rupiah dipicu penguatan dolar AS dan meningkatnya permintaan aset safe haven setelah eskalasi konflik di Timur Tengah,
sementara sentimen domestik turut tertekan oleh melemahnya kepercayaan konsumen, kontraksi sektor manufaktur, pelebaran
defisit fiskal, serta kekhawatiran potensi arus keluar dana asing setelah Indonesia masuk dalam pemantauan penurunan status pasar
oleh S&P Dow Jones Indices. Meski demikian, kenaikan cadangan devisa pada Juni membantu membatasi tekanan yang lebih dalam
terhadap nilai tukar.

Kepercayaan konsumen Indonesia turun ke level terendah sejak September 2025

Indeks Keyakinan Konsumen (IKK) turun menjadi 117,8 pada Juni 2026 dari 120,9 pada bulan sebelumnya, mencerminkan pelemahan
persepsirumah tangga terhadap kondisi ekonomi saat ini serta ekspektasi pendapatan, lapangan kerja, dan aktivitas usaha ke depan.
Meski masih berada di zona optimistis di atas level 100, tren penurunan selama dua bulan berturut-turut mengindikasikan kehati-
hatian konsumen meningkat di tengah tekanan harga pangan dan biaya energi yang lebih tinggi.

PFIl berpotensi menarik investasi hingga IDR300-500 triliun

Kementerian Keuangan memperkirakan pembentukan Pusat Finansial Internasional Indonesia (PFIl) dapat menarik investasi
langsung sebesar IDR300-500 triliun melalui masuknya lembaga keuangan internasional, perusahaan global, dan cabang bank asing.
Pemerintah menilai PFIl akan berperan sebagai pusat pendanaan jangka panjang untuk mendukung sektor keuangan, infrastruktur,
dan investasi strategis, dengan modal awal yang direncanakan berasal dari sumber non-APBN, termasuk Danantara, guna menjaga
fleksibilitas fiskal pemerintah.

S&P DJI masukkan Indonesia ke dalam daftar pemantauan klasifikasi pasar

S&P Dow Jones Indices membuka kemungkinan peninjauan status pasar modal Indonesia pada 2027 dengan menyoroti isu
transparansi kepemilikan saham, keterbukaan informasi, dan likuiditas pasar. Langkah tersebut meningkatkan kekhawatiran
terhadap potensi arus keluar dana asing dan tekanan terhadap pasar keuangan domestik, meskipun otoritas pasar saat ini tengah
mempercepat berbagai reformasi untuk memperbaiki kualitas tata kelola dan aksesibilitas pasar modal Indonesia.

Tambahan belanja subsidi dan kompensasi berpotensi memperlebar defisit APBN 2026

Pemerintah mengalokasikan tambahan belanja sebesar IDR132 triliun untuk memenuhi kewajiban subsidi dan kompensasi energi yang
meningkat akibat asumsi harga minyak yang lebih tinggi, sehingga total belanja negara diproyeksikan mencapai IDR3.942,4 triliun
atau 102,6 % dari pagu APBN. Kondisi tersebut mendorong proyeksi defisit APBN 2026 melebar menjadi 2,85% PDB, meski pemerintah
menilai angka tersebut masih dalam batas aman dan berpotensilebih rendah apabila harga minyak melandai serta penerimaan negara
terus membaik.

COMPANY

Penerbitan obligasi korporasi turun 3,91% pada semester I-2026, namun kondisi pasar masih solid

Pefindo mencatat penerbitan obligasi korporasi mencapai IDR87,35 triliun pada semester [-2026, turun dibandingkan IDR90,90 triliun
pada periode yang sama tahun lalu, terutama karena kebutuhan refinancing yang lebih rendah dan meningkatnya biaya pendanaan
akibat kenaikan Bl Rate serta yield obligasi. Meski demikian, total penerbitan masih jauh melampaui obligasi yang jatuh tempo sebesar
IDR55,21triliun, mencerminkan permintaan pasar yang tetap kuat, dengan prospek semester Il masih didukung kebutuhan refinancing
yang besar karena obligasi jatuh tempo mencapai IDR107,51 triliun.

Pertumbuhan kredit perbankan menguat pada Mei 2026 didukung segmen korporasi dan investasi

OJK mencatat kredit perbankan tumbuh 11,51% YoY menjadi IDR8.918 triliun pada Mei 2026, meningkat dari pertumbuhan 9,98% pada
April, dengan kredit investasi menjadi pendorong utama melalui pertumbuhan 21,95% YoY dan kredit korporasi naik 18,39% YoY. Di
sisi lain, likuiditas dan permodalan perbankan tetap kuat dengan pertumbuhan DPK mencapai 13,49% YoY, CAR sebesar 23,74 %, dan
rasio kredit bermasalah yang tetap terjaga di level 2,17%, meski pertumbuhan kredit UMKM masih relatif terbatas sebesar 0,6% YoY.

Obligasi SMAR senilai IDR958 miliar akan jatuh tempo pada Oktober 2026
PT Sinar Mas Agro Resources & Technology Tbk (SMAR) berencana melunasi Obligasi Berkelanjutan Il Tahap Il Tahun 2021 Seri C
senilai IDR958 miliar yang akan jatuh tempo pada 19 Oktober 2026 dengan menggunakan dana internal. Kesiapan pelunasan tersebut
didukung posisi kas dan setara kas konsolidasian sebesar IDR1,9 triliun per akhir Maret 2026, yang menunjukkan likuiditas perusahaan
masih memadai untuk memenuhi kewajiban utang yang akan jatuh tempo.
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Bookbuilding Last BB Tenor Yield SUN Indicated Spread over Size
Issuer Instrument Name
(BB) Date Date (tahun) @BB (%) Coupon (%) SUN (bps) (IDR bn)
Obligasi Berkelanjutan Il Tahap V idA+ z ;’ig 565()0(;11%05% izg-gig 3.000
OKI Pulp&Paper Mills 02-Jul-26 16-Jul-26 3 - 6,25 c 7'5
Sukuk Mudharabah Il Tahap | idA+ (sy) e USD25 mn
5 4,78 6,50-7,25 172-247
Obligasi Berkelanjutan VIIl Tahap IlI 1 7,11 6,85-7,75 (26)-64 1.000
Sarana Multigriya Finansial o . . idAAA 06-Jul-26 10-Jul-26
Obligasi Berwawasan Sosial Berkelanjutan Il Tahap Il 5 7,09 7,15-8,15 6-106 1.000
Tower Bersama Obllga‘5| Berkelanjutén VIl Tahap IV (dAAA 06-Jul-26 17-1ul-26 3 7,16 7,50-8,50 34-134 600
Infrastructure Tbk Sukuk ljarah Berkelanjutan | Tahap IV 5 7,09 8,00-9,00 91-191 400
Exhibit 1. Tren yield IndoGB berbagai tenor Exhibit 2. Tren UST Yield berbagai tenor
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Exhibit 5. Yield curve Indonesian Govt. Bond Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
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Exhibit 7. Tren CDS Indonesia Exhibit 8. Komposisi investor SBN
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Exhibit 8. Fed rate ada peluang untung naik di 2026 Exhibit 9. Konsensus pasar terbelah akan pergerakan Fed rate
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CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBAEILITIES ?
90%
MEETING DATE 275300 300-325 325-350 350-375 375400 400-425 425450 450-475 475-500 80% BI
,50%
72002026 0.0% 00% 0.0% G0.5% 20.5% 00% 0.0% 0.0% 0.0% 70%
Q162026 0.0% 00% 0.0% 21.8% 51.8% 16.8% 00% 0.0% 0.0% 60%
10/28/2026 0.0% 00% 00% 236% 45.6% 256% 42% 00% 00% 50%
12002026 0.0% 0.0% 0.0% 13.6% 26.0% 244% 12.2% 18% 0.0% 40% 30,50%
26,70% !
1ZF2027  0.0% 00% 00% 116% 335% 348% 164% 35% 0.3% 30% °
3MTE027  0.0% 00% 00% ©1% 257% 345% 204% 63%  10% 20%
4/28/2027 0.0% 00% 00% S7% 27.0% 243% 21.0% 690% 12% 10%
B2027  D.0%  0.0% 0.4%  08% Z28.2% 23.0% 203%  6.6%  1.1% 0%
350-375 350-375

Ti282027  D.0% 0.0%  14% 117% 28.8% 321% 138% 6.0% 1.0%
8152027 0.0% 02% 26% 138% 202% 307% 174% 55% 08% Prior M Current
100272027 0.1%  O7%  5.1% 17.2% 205% 27.6% 146% 44% D7%

12082027 01% 13% 67% 18.8% 202% 250% 13.3% 348% 06%

- MM

SUIME FE

Page 4 of 8



F1 Daily Notes

9 July 2026

I Kalender Ekonomi

Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI JUN 01-Jul-26
- Balance of Trade MAY 01-Jul-26
Inflation Rate YoY JUN 01-Jul-26
Core Inflation Rate YoY JUN 01-Jul-26
Inflation Rate MoM JUN 01-Jul-26
Tourist Arrivals YoY MAY 01-Jul-26
Car Sales YoY JUN 10-Jul-26
Retail Sales YoY MAY 08-Jul-26
Interest Rate Decision 22-Jul-26
M2 Money Supply YoY JUN 23-Jul-26
United States |ISM Manufactunng PMI JUN 01-1ul-26
Unemployment Rate JUN 02-Jul-26
E ISM Services PMI JUN 06-Jul-26
re— Inflation Rate YoY JUN 14-Jul-26
Core Inflation Rate YoY JUN 14-Jul-26
Retail Sales YoY JUN 16-Jul-26
Australia Participation Rate JUN 16-Jul-26
= ,é e Westpac Consumer Confidence Change JUN 14-Jul-26
» . NAB Business Confidence JUN 14-Jul-26
Unemployment Rate JUN 16-Jul-258
Consumer Inflation Expectations JUN 17-Jul-26
China Manufacturing PMI JUN 31-Jul-26
- Inflation Rate YoY JUN 08-Jul-26
House Price Index YoY JUN 15-Jul-26
Japan Household Spending YoY MAY 07-Jul-26
‘ PPI YoY JUN 10-Jul-26
Balance of Trade JUN 22-Jul-26
United Kingdom |GDP YoY MAY 16-Jul-26
~ | |21 Inflation Rate YoY JUN 22-Jul-26
2 I Core Inflation Rate YoY JUN 22-Jul-26
Retail Sales YoY JUN 24-Jul-26

Source:T’radingeconomics.com
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I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor (Tahun) \ Series 8-Jul-2026 \: 7-Jul-2026 8-Jul-2025 8-Jun-2026 |
‘ | Last yield % daily [ Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR59 7,176 0,040 7,136 1,075 6,101 0,069 7,107
2 FR95 7,294 0,072 7,222 1175 6,119 0,079 7,215
3 FR101 7,214 0,068 7,146 1,044 6,170 -0,049 7,263
4 FR104 7,288 0,105 7,183 1,059 6,229 -0,029 7,317
5 F109 7,256 0,122 7,134 0,862 6,394 -0,089 7,345
6 FR73 7,261 0,073 7,188 0,816 68,445 -0,080 7,341
7 FRI1 7,250 0,072 7178 0,695 6,555 -0,077 7,327
8 FR100 7,302 0,119 7,183 0,742 6,560 -0,038 7,340
9 FR68 7,261 0,049 7,212 0,684 6,577 -0,07 7,332
10 FR103 7,291 0,102 7,189 0,477 6,814 0,01 7,280
15 FR106 7,335 0,098 7,237 0,430 6,905 0,047 7,288
20 FR107 7,226 -0,001 7,227 0,236 6,990 -0,002 7,228
30 FR102 7,363 0,024 7,339 0,350 7,013 0,069 7,294
Global
—— - 8-Jul-2026 7-Jul-2026 8-Jul-2025
Last yield % daily Yield daily Yield yearly monthly Yield monthly
Americas
USA USGGI10YR 4,579 0,028 4,551 0,180 4,399 0,017 4,562
Brazil GTBRLIOYR 14,572 0,061 14,512 0,814 13,758 -0,293 14,865
Canada GTCADI10Y 3,567 0,073 3,494 0,137 3,430 0,036 3,531
Mexico GTMXN10Y 9,113 0,019 9,094 -0,319 9,432 -0,051 9,164
Europe
Germany GTDEMI0YR 3,122 0,129 2,993 0,436 2,686 0,063 3,059
UK GTGBP10OYR 4,974 0,126 4,848 0,342 4,632 0,031 4,943
Italy GTITLIOYR 3,907 0,133 3,774 0,371 3,536 0,074 3,833
France GTFRF10Y 3,926 0,136 3,790 0,562 3,364 0,088 3,838
Denmark GTESPIOYR 3,586 0,12 3,474 0,284 3,302 0,084 3,502
Sweden GTSEKI0Y 2,872 0,095 2,771 0,468 2,404 -0,008 2,880
Norway GTNOK10Y 4,385 0,070 4,315 0,523 3,862 0,018 4,367
Poland GTPLN10Y 5,413 0,089 5,324 -0,059 5,472 -0,422 5,835
Portugal GTPTEI0Y 3,483 0.m 3,372 0,360 3,123 0,046 3,437
Spain GTESP10YR 3,586 012 3,474 0,284 3,302 0,084 3,502
Netherlands GTNLGI10YR 3,215 0,099 3,116 0,356 2,859 0,041 3,174
Switzerland GTCHF10YR 0,370 0,038 0,332 -0,072 0,442 -0,058 0,428
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 5,614 0,077 5,437 0,324 5,190 -0.124 5,638
Japan GTJPY10YR 2,862 0,015 2,847 1,372 1,490 0,145 2,77
India GIND1OYR 6,764 0,068 6,696 0,459 6,305 -0,190 6,954
China GTCNYT0YR 1,730 -0,003 1,733 0,084 1,646 0,007 1,723
South Korea GTKRWI10Y 4,200 0,017 4,183 1,383 2,817 0,144 4,056
Australia GTAUD10Y 4,881 0,060 4,821 0,616 4,265 -0,027 4,908
Malaysia GTMYR10Y 3,621 0,008 3,613 0,187 3,434 0,018 3,603
Singapore GTSGDI1OYR 2,134 0,021 2,113 0,049 2,085 -0,014 2,148
New Zealand GTNZD10Y 4,512 0,086 4,426 -0,038 4,550 -0,085 4,597
Thailand GTTHB10YR 1,931 0,028 1,903 0,374 1,557 -0,292 2,223
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