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Americas

Aktivitas sektor jasa AS tetap ekspansif meski mulai melambat. ISM Services
PMI turun tipis menjadi 54,9 pada September 2026 dari 55,4 pada Agustus,
mencerminkan sektor jasa yang masih tumbuh namun dengan laju yang lebih
moderat seiring perlambatan aktivitas bisnis dan pesanan baru. Di sisi lain,
komponen ketenagakerjaan kembali masuk ke zona ekspansi, sementara backlog
pesanan naik ke level tertinggi sejak Juli 2022.

Harga minyak melemah seiring membaiknya pasokan dari Timur Tengah. Harga
minyak mentah turun ke sekitar USD 89 per barel setelah arus ekspor energi dari
Timur Tengah pulih mendekati level sebelum konflik, didukung oleh peningkatan
pengiriman melalui Selat Hormuz dan kenaikan produksi di sejumlah negara
Teluk. Di sisi lain, harga emas bertahan di bawah USD 4.150 per ons karena
penguatan dolar AS dan tingginya yield UST masih menekan permintaan aset safe
haven, meskipun ekspektasi kenaikan Fed rate mulai berkurang.

Yield UST kembali mendekati level tertinggi multi-tahun. Yield UST tenor 10
tahun naik ke sekitar 5,33% menjelang rilis risalah FOMC September, meskipun
data ketenagakerjaan AS yang lebih lemah sebelumnya sempat mengurangi
ekspektasi kenaikan suku bunga The Fed dalam waktu dekat. Di sisilain, aktivitas
sektor jasa AS masih menunjukkan ekspansi yang solid, sementara tekanan biaya
tetap tinggi sehingga menjaga kekhawatiran inflasi tetap hidup di pasar. Kondisi
tersebut membuat investor masih memperkirakan suku bunga AS akan bertahan
tinggi lebih lama,.

Europe

Aktivitas sektor jasa Eurozone terus menguat. PMI jasa Eurozone naik menjadi
53,0 pada September 2026 dari 51,6 pada Agustus, sekaligus menjadi level
tertinggi sejak November 2025, didorong oleh meningkatnya permintaan
domestik dan pertumbuhan pesanan baru yang berlanjut. Peningkatan aktivitas
juga mulai mendorong kenaikan beban kerja dan penyerapan tenaga kerja,
meskipun laju perekrutan sedikit melambat dibandingkan bulan sebelumnya. Di
sisi lain, tekanan biaya dan harga jual kembali meningkat, menunjukkan inflasi
jasa masih cukup kuat dan mendukung sikap ECB yang tetap berhati-hati.

Yield obligasi Prancis kembali naik ke level tertinggi dalam lebih dari dua
dekade. Yield OAT Prancis tenor 10 tahun naik ke sekitar 4,9%, level tertinggi
sejak 2002, di tengah meningkatnya kekhawatiran pasar terhadap kondisi fiskal,
tingginya rasio utang pemerintah, dan ketidakpastian politik menjelang pemilu
tahun depan. Sementara itu, investor beralih ke aset yang lebih aman sehingga
mendorong yield Bund Jerman tenor 10 tahun turun ke level terendah dalam
hampir satu bulan.

Asia

Sentimen konsumen Jepang dan Australia masih cenderung lemah. Indeks
kepercayaan konsumen Jepang turun tipis menjadi 35,4 pada September 2026,
mencerminkan masih lemahnya pandangan rumah tangga terhadap kondisi
ekonomi dan pembelian barang tahan lama meskipun prospek pendapatan dan
pasar kerja tetap membaik. Sementara itu, indeks kepercayaan konsumen
Australia turun 4,7% MoM ke level terendah enam bulan akibat tingginya harga
bahan bakar, suku bunga, dan tekanan terhadap kondisi keuangan rumah tangga.

Yield Jepang bertahan tinggi, sementara tekanan global masih membayangi
Australia. Yield JGB tenor 10 tahun bergerak di sekitar 3,1% setelah pasar
mencermati data ekonomi domestik, prospek kenaikan suku bunga BodJ, serta
kekhawatiran terhadap kondisi fiskal Jepang di bawah agenda belanja
pemerintah yang lebih agresif. Sementara itu, yield obligasi Australia tenor 10
tahun tetap bertahan di atas 5,3% mengikuti tingginya yield UST dan risiko inflasi
energi global, meskipun data inflasi domestik yang lebih moderat telah
mengurangi peluang kenaikan suku bunga RBA dalam waktu dekat. Secara
keseluruhan, prospek suku bunga global yang masih higher for longer tetap
menjadi faktor utama yang menjaga yield kawasan berada di level tinggi.
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Last Chg (%) YTD (%) Vol
(US$ mn)

ASIA
IDX 6.119 1,36 (29,24) 497
LQ45 603 1,31 (28,74) 262
Hang Seng 24.040 0,28 (6,20) 4.995
KOSPI 7.004 - 66,20 11.450
Nikkei 225 69.947 2,40 38,95 40.397
PCOMP 5.743 2,03 (5,12) 40
SET 1.576 0,31 25,15 1.471
SHCOMP 3.842 - (3,19) 97.197
STI 5.664 0,52 21,91 1.104
TWSE 49.712 2,55 71,64 34.838
EUROPE & USA
DAX 25.254 0,09 3,12 182
Dow Jones 51.268 0,18 6,67 1.813
FTSE 100 10.498 54,13 5,70 234
NASDAQ 27.477 1,05 18,22 6.868
S&P 500 7.774 0,66 13,56 7.594
ETF & ADR Chg (%) MoM (%) YTD (%)
EIDO US (USD) 11,92 2,05 (8,73) (36,26)
TLK US (USD) 12,89 2,71 (13,20) (38,76)
COMMODITIES Last Chg (%) MoM (%) YTD (%)
Brent (USD/b) 100 (1,89) 8,67 66,59
WTI (USD/bl) 89 (1,84) 0,97 57,12
Coal (USD/ton) 150 0,70 0,91 39,53
Copper (USD/mt) 14.420 1,13 0,03 16,08
Gold (USD/toz) 4.140 (0,04) (6,56) (4,16)
Nickel (USD/mt) 15.714 0,56 (6,72) (5,60)
Tin (USD/mt) 54.314 0,56 (1,01) 33,92
Corn (USd/mt) 497 (0,10) (7,36) 7,98
Palm oil (MYR/mt) 4.390 0,83 (4,73) 9,80
Soybean (USd/bu) 1.281 0,20 (2,21) 20,31
Wheat (USd/bsh) 692 1,35 (5,69) 22,58
CURRENCY Last iD iM 2025
USD/IDR 17.907 17.907 17.637 16.690
SGD/IDR 13.994 13.994 13.921 12,969
EUR/IDR 20.085 20.085 20.506 19.566
JPY/IDR 113,51 113,51 112,78 106,52
GBP/IDR 23.703 23.703 23.872 22.399
CHF/IDR 21.604 21.604 21.815 21.007
CNY/IDR 2.666 2.666 2.628 2.388
IDR 1 Month NDF (USD/IDR) 17.938 17.940 17.664 16.708
IDR 3 Month NDF (USD/IDR) 17.999 18.003 17.745 16.738
IDR 12 Month NDF (USD/IDR) 18.235 18.239 18.064 16.909
DXY 102,15 102,17 99,18 98,32
Foreign Flows Last iw iM YTD
Equity - In/(Out) (IDRbn) (116) (5.152) (14.615) (82.669)
Equity (RG) - In/(Out) (IDRbn) 501 3.150 10.810 64.140
Bonds - In/(Out) (IDRbn) 4.040 4.570 (4.970) 33.410
Rates Last 1D (%) 1M (%) 2025
JIBOR O/N (%) 4,75 4,75 4,75 3,75
JIBOR 1M (%) 5,03 5,03 5,03 5,03
JIBOR 1Y (%) 5,71 5,71 5,71 5,71
SOFR (%) 3,88 3,88 3,65 3,87
EUON (%) 2,49 2,47 2,25 1,98
7D Repo Rate (%) 5,75 5,75 5,75 4,75
Deposit Facility Rate (%) 4,75 4,75 4,75 3,75
1Y Bond (%) 6,73 6,73 6,87 4,85
5Y Bond (%) 7,07 7,05 6,93 5,55
10Y Bond (%) 7,19 7,17 7,12 6,07
10Y Bond USD (%) 6,32 6,30 5,73 4,88
30Y Bond (%) 7,29 7,28 7,22 6,71

Source: Bloomberg
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Rupiah masih menghadapi tekanan eksternal yang kuat

Rupiah bergerak mendekatilevel IDR 17.950 per USD seiring penguatan dolar AS yang bertahan di dekat level tertinggi 18 bulan terakhir,
meskipun ekspektasi kenaikan suku bunga The Fed dalam waktu dekat mulai mereda setelah data ketenagakerjaan AS yang lebih
lemah. Di sisi domestik, inflasi September yang meningkat menjadi 3,28% YoY serta tingginya harga energi masih menjadi sumber
kekhawatiran pasar terhadap prospek inflasi dan sektor eksternal Indonesia.

Kinerja industri reksa dana mengalami penyesuaian di tengah volatilitas pasar keuangan

Nilai Aktiva Bersih(NAB)reksa danatercatat turun 2,42 % MoM menjadi IDR 637,1triliun pada September 2026, mencerminkan tekanan
yang masih dirasakan industri pengelolaan investasi di tengah kenaikan yield dan dinamika pasar keuangan. Meski demikian, minat
investor terhadap pasar modal tetap kuat, terlihat dari penambahan sekitar 1,03 juta investor selama September sehingga total
investor mencapai 32,17 juta. Di sisi lain, produk ETF emas yang baru diluncurkan juga mulai menunjukkan perkembangan positif
dengan total dana kelolaan mencapai sekitar IDR 105,6 miliar hingga akhir September, menandakan meningkatnya minat investor
terhadap instrumen berbasis emas di tengah ketidakpastian pasar

NIM perbankan tetap terjaga di tengah kenaikan suku bunga

OJK mencatat Net Interest Margin (NIM) perbankan turun menjadi 4,31% pada Agustus 2026 dari 4,59% pada periode yang sama tahun
sebelumnya, mencerminkan upaya perbankan menahan kenaikan suku bunga kredit agar tidak membebani dunia usaha dan
pertumbuhan ekonomi. Di sisi lain, suku bunga dana dan kredit masih melanjutkan tren kenaikan seiring peningkatan Bl Rate,
meskipun OJK menilai NIM ke depan masih akan berada pada level yang relatif stabil dan moderat.

Pemerintah kembali menawarkan SBSN dengan target indikatif IDR 10 triliun

Pemerintah akan melaksanakan lelang SBSN pada 6 Oktober 2026 dengan menawarkan tiga seri SPN-S dan lima seri PBS, mencakup
tenor jangka pendek hingga panjang sampai tahun 2049. Lelang ini menjadi bagian dari strategi pembiayaan APBN, dengan target
indikatif sebesar IDR 10 triliun dan fleksibilitas penyerapan hingga dua kali target apabila permintaan investor memadai. Di tengah
tingginya volatilitas pasar obligasi global, hasil lelang akan menjadi indikator penting untuk mengukur minat investor terhadap
instrumen syariah pemerintah serta kondisi likuiditas pasar domestik.

Seni Surat Berharga Syariah Negara
Torms & ~ e —— -
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Fitch pertahankan peringkat kredit tertinggi BTN

Fitch Ratings mempertahankan peringkat nasional jangka panjang PT Bank Tabungan Negara (BBTN) di level AAA(idn) dengan outlook
stabil, didukung oleh posisi Perseroan sebagai bank milik negara dan pemain utama pembiayaan perumahan nasional. Dominasi BTN
pada segmen KPR, khususnya KPR subsidi, membuat peran Perseroan dinilai strategis dalam mendukung program perumahan
pemerintah.

BJBR pertahankan peringkat kredit di level AA-(idn)

Fitch Ratings Indonesia mengafirmasi peringkat nasional jangka panjang PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten
(BJBR) di level AA-{idn) dengan outlook stabil, didukung oleh profil kredit yang relatif kuat dan dominasi portofolio kredit berbasis
payroll yang memiliki risiko lebih rendah. Meski rasio kredit bermasalah (NPL) meningkat menjadi 3,3% per Juni 2026, Fitch menilai
kualitas aset masih cukup terjaga dan didukung permodalan yang kuat dengan rasio CET1sebesar 14,5% serta likuiditas yang solid.

Page 2 of 8



F1 Daily Notes

6 October 2026

Daftar Obligasi Korporasi yang masih dalam masa penawaran

Last BB eld S Indicated Spread over Size
Issuer Instrument Name
(BB) Date Date (tahun) @BB (%) Coupon (%) SUN (bps) (IDR b
7, 7,75- 72-147
Tamaris Hydro Sukuk ljarah Berkelanjutan | Tahap Il idAA(sy)(sf) 18-Sep-26 14-Oct-26 3 7:22 8:22;:33 109184 751
. 1 6,63 6,55-7,35 (8)-72
Indonesia Infrastructure ) ) . .
Finance Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap Il idAAA 06-Oct-26 16-Oct-26 3 6,88 6,65-7,50 (23)-62 2.000
5 7,07 6,75-7,70 (32)-63
Exhibit 1. Trenyield IndoGB berbagai tenor Exhibit 2. Tren UST Yield berbagai tenor
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Exhibit 5. Yield curve Indonesian Govt. Bond Exhibit 6. Yield curve obligasi korporasi
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Exhibit 7. Tren CDS Indonesia Exhibit 8. Komposisi investor SBN
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Sources: Bloomberg, Sekuritas Sources: Bloomberg, BCA Sekuritas
Exhibit 8. Fed rate berpotensi naik di 2026 dan 2027 Exhibit 9. Konsensus pasar terbelah akan pergerakan Fed rate
100%
CME FEDWATCH TOOL - CONDITIONAL MEETING PROBABILITIES
90%
77,90%  76,20%
MEETING DATE 375400 400-425 425450 450475 475-500 500-525 525550 550-575 80% g 70.90%
70%
28/10/2026 76,2% 23,8% 0,0% 00% 00% 00% 0
60%
09/12/2026 132% 67,1% 197% 0,0% 00% 00% 00% 00% 50;
270172027 T7% 44,8% 393% 81% 00% 00% 00% 00% 0%
29,10%
17/03/2027  21% 18,0% 4323% 307% 59% 00% 00% 00% 30% 22.10% 2380%
28/04/2027  13% 11,6% 33,0% 358% 160% 24% 00% 0,0% 20%
09/06/2027  07% 7,1% 237% 346% 246% 83% 10% 00% 10%
29/07/2027  06%  6,0% 208% 327% 263% 112% 23% 02% 0%
375-400 400-425
16/00/2027  05%  51% 18,4% 307% 274% 136% 3.8% 05%
2702027 05% 49% 17.7% 30.1% 27.5% 143% 42% 07% Lweek * Prior ® Current
08/12/2027  07%  54% 182% 30,0% 27,0% 139% 41% 07%
Sources: CME FedWatch os: CME FedWatch, BCA S
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IKaIender Ekonomi

Countries Events Dates
Indonesia S&P Global Manufacturing PMI SEP 01-Oct-26
_ Balance of Trade AUG 01-Oct-26
Inflation Rate YoY SEP 01-Oct-26
Core Inflation Rate YoY SEP 01-Oct-26
Inflation Rate MoM SEP 01-Oct-26
Tourist Arrivals YoY AUG 01-Oct-26
Car Sales YoY SEP 09-Oct-26
Retail Sales YoY AUG 09-Oct-26
Interest Rate Decision 21-Oct-26
M2 Money Supply YoY SEP 23-0Oct-26
United States |ISM Manufacturing PMI SEP 01-Oct-26
Unemployment Rate SEP 02-Oct-26
E ISM Services PMI SEP 05-Oct-26
—— Inflation Rate YoY SEP 14-Oct-26
Core Inflation Rate YoY SEP 14-Oct-26
Retail Sales YoY SEP 15-Oct-26
Australia Participation Rate SEP 15-Oct-26
- Westpac Consumer Confidence Change SEP 06-Oct-26
NAB Business Confidence SEP 13-Oct-26
Unemployment Rate SEP 15-Oct-26
Consumer Inflation Expectations SEP 08-Oct-26
China Manufacturing PMI SEP 31-Oct-26
* Inflation Rate YoY SEP 14-Oct-26
House Price Index YoY SEP 19-Oct-26
Japan Household Spending YoY AUG 09-Oct-26
. PPI YoY SEP 13-Oct-26
Balance of Trade SEP 21-Oct-26
United Kingdom |GDP YoY AUG 15-Oct-26
U L7 Inflation Rate YoY SEP 21-Oct-26
'/‘+‘\‘ Core Inflation Rate YoY SEP 21-Oct-26
Retail Sales YoY SEP 23-Oct-26

Source: Tradingeconomics.com
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I Tren pergerakan yield obligasi

SUN
Tenor (Tahun) | 5-Oct-2026 | 2-0ct-2026 3-0ct-2025 4-Sep-2026
‘ | Last yield % daily [ Yield daily % YoY | Yield yearly % monthly Yield monthly \
1 FR59 6,631 -0,059 6,690 1,480 5,151 0,013 6,618
2 FR95 6,748 0,008 6,740 1,624 5,124 -0,004 6,752
3 FR78 6,880 -0,021 6,901 1,582 5,298 0,151 6,729
4 FR82 7,017 0,024 6,993 1,496 5,521 0,099 6,918
5 F109 7,070 0,014 7,056 1,679 5,391 0,130 6,940
6 FR65 7,049 0,009 7,040 1,050 51999 0,056 6,993
7 FRI1 712 0,001 7.M 0,883 6,229 0,046 7,066
8 FR100 7,163 0,003 7,160 0,905 6,258 0,059 7,104
9 FR68 7177 0,021 7,156 0,897 6,280 0,081 7,096
10 FR103 7,188 0,019 7,169 0,913 6,275 0,07 7117
15 FR106 7.21 0,001 7,210 0,532 6,679 0,036 7,175
20 FR107 7,204 -0,003 7,207 0,406 6,798 0,046 7,158
30 FR102 7,269 0,000 7,269 0,417 6,852 0,059 7,210
Global
—— - 5-Oct-2026 2-Oct-2026 3-0ct-2025
Last yield % daily Yield daily monthly Yield monthly
Americas
USA USGGI10YR 5,305 0,034 5,271 1,185 4,19 0,523 4,782
Brazil GTBRLIOYR 12,991 -1,225 14,216 -0,869 13,860 -1,338 14,329
Canada GTCAD10Y 3,950 0,008 3,942 0,763 3,187 0,17 3,779
Mexico GTMXN10Y 9,633 -0,001 9,534 0,673 8,860 0,257 9,276
Europe
Germany GTDEMI0YR 3,491 0,031 3,460 0,794 2,697 0,153 3,338
UK GTGBP1OYR 5,418 0,053 5,365 0,729 4,689 0,285 5,133
Italy GTITLIOYR 4,626 0,021 4,605 1,116 3,510 0,478 4,148
France GTFRF10Y 4,857 -0,012 4,869 1,350 3,507 0,662 4,195
Denmark GTESPIOYR 4,124 0,040 4,084 0,894 3,230 0,353 3,771
Sweden GTSEKI0Y 3,156 0,014 3,142 0,443 2,713 0,087 3,069
Norway GTNOK10Y 4,652 0,083 4,589 0,618 4,034 0,216 4,436
Poland GTPLN10Y 6,278 0,021 6,257 0,792 5,486 0,188 6,090
Portugal GTPTEI0Y 4,001 0,029 3,972 0,914 3,087 0,335 3,666
Spain GTESP10YR 4,124 0,040 4,084 0,894 3,230 0,353 3,77
Netherlands GTNLGI10YR 3,610 0,030 3,580 0,756 2,854 0,188 3,422
Switzerland GTCHF10YR 0,525 0,010 0,515 0,327 0,198 0,103 0,422
Asia Pacific
Indo (USD) GTUSDID10Y 6,315 0,019 6,296 1,371 4,944 0,586 5,729
Japan GTJPY10YR 3,086 0,002 3,084 1,429 1,657 0,178 2,908
India GIND1OYR 7,211 #VALUE! #N/AN/A 0,700 6,511 0,250 6,961
China GTCNYT0YR 1,874 0,01 1,663 -0,185 1,859 -0,013 1,687
South Korea GTKRWI10Y 4,358 -0,072 4,430 1,397 2,961 -0,061 4,419
Australia GTAUD10Y 5,339 0,001 5,338 1,006 4,333 0,165 5,174
Malaysia GTMYR10Y 4,004 -0,001 4,005 0,557 3,447 0,034 3,970
Singapore GTSGDI1OYR 2,456 0,013 2,443 0,551 1,905 0,088 2,368
New Zealand GTNZD10Y 5,044 -0,0M 5,055 0,832 4,212 0,258 4,786
Thailand GTTHB10YR 2,245 0,001 2,244 0,845 1,400 0,101 2,144
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